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. 本 族 询 文件 由 香港 特别 行政 区 政府 财经 事务 及 库 务 局 














关於 本 文件 
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. 本 族 询 文 从 











券 及 期 货 事 务 监察 委员 会 及 保险 业 监 督 ( 就 





















































文件 而 言 ， 统 称 为 有 了 关 当 局 ，) 联 合 发 表 。 









































F 曾 述 有 关上 当局 在 根据 《金融 机 构 ( 不 置 机 制 ) 人 条 例 》( 第 





























628 章 ) (中 《处 置 休 例 ), ) 第 75 条 制订 规 例 方面 氢 探 取 的 方法 ; 该 





等 规 例 的 日 的， 是 不 
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网 四 











处 置 程序 中 ， 为 《上 处置 人 条例》 第 74 人 条 统称 岛 


















































障 安 排 ， 的 各 项 金融 安排 提供 遂 备 程度 的 保障 。 














. 待考 应 各 3 








. 篇 方便 查阅 ， 本 族 询 文件 提出 的 问题 载 列 於 附 件 A。 现 诚 屠 各界 




















就 本 族 询 文件 提交 的 意见 后 ， 政 府 据 

















当地 礁 一 步 修 
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着 
议 ， 以 期 在 二 零 一 七 年 上 半年 提 呈 立法 会 ， 准 行 先 订 立 合 审 




































































就 这 些 问 题 ， 以 及 任何 可 能 对 本 话 询 文件 各 项 建议 有 重大 影 和 殴 的 
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请 在 二 零 一 七 年 一 月 二 十 一 日 或 以 前 ， 以 下 列 任 何 一 种 方式 送 交 
蕊 见 书 : 
性 寄 香港 添 筷 添 美 道 2 号 
政府 编 部 24 楼 
财经 事务 及 库 务 局 
财经 事务 科 
受 保障 安排 规 例 公众 话 询 
传真 : +852 2856 0922 
恒 邮 : resolution@fstb.gov.hk 
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王 何 人 士 如 代表 组 织 二 机构 了 围 体 提出 意见 ， 须 提供 所 代表 组 织 
了 机 构 了 转 体 的 详细 资料 。 

. 财经 事务 及 亩 务 局 、 香 港 金 融 管理 局 、 证 券 肥 期 货 事务 监察 委员 
会 及 保险 业 监 督 均 可 随时 以 任何 形式 复 抠 和 公开 所 接 儿 的 意见 














书 的 全 部 或 部 分 内 容 ， 以 及 使 用 、 修改 或 进一步 关 释 所 提出 的 任 
何 建议 ,而 无 须 向 提出 建议 者 征求 批准 或 致谢 。 
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. 提出 意见 者 的 姓名 、 所 属 组 织 了 机构 了 团体 的 名 称 及 其 意见 书 的 
内 容 ， 可 能 会 在 财经 事务 及 库 务 局 网 站 (或 香港 金融 管理 局 、 证 券 
及 期 货 事务 监察 委员 会 或 保险 业 监 督 ( 即 保险 业 监 理 处 ) 的 网 站 ) 公 
并 或 复 扰 ， 也 可 能 在 有 关 当 局 发 表 的 其 他 文件 中 提 述 。 如 关 下 不 



















































































原 公 开 姓 名 ` 所 属 组 织 一 机构 转 体 的 名 称 及 二 或 所 提出 的 意见 ， 
请 在 提出 意见 时 清楚 表明 。 















































. 所 提交 的 个 人 资料 ， 只 会 用 於 与 这 次 话 询 直接 有 关 的 用 途 。 这 些 
资料 可 能 会 被 转交 其 他 政府 部 门人 机 构 作 相同 用 途 。 如 僻 查 阅 或 
更 正 意 见 书 所 载 的 个 人 资料 ， 请 联络 : 


lh 



























































香港 添 马 添 美 道 2 号 
政府 编 部 24 楼 
财经 事务 及 库 务 局 
财经 事务 科 
资料 管理 主任 




































































10. 角 使 本 话 询 文件 所 述 建 议 的 理念 清晰 易 明 ， 文 件 用 词 按 第 用 字 广 


























诠释 ， 除 文章 另 有 所 指 ， 则 作 别 论 。 不 过 ， 日 后 以 立法 方式 实施 
有 关 建 议 时 ， 该 等 用 词 或 会 修改 ， 以 期 准确 地 反映 有 了 关 建 议 在 法 
律 上 的 政策 原意 ， 或 声 助 诠释 该 等 用 词 用 於 法 律 时 所 具有 的 涵 
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《多 德 ， 弗兰克 法 》 美国 《多 德 . 弗兰克 药 琐 街 改 革 和 消 
费 者 保护 法 》 
欧盟 欧洲 联盟 
































欧盟 《银行 恢复 及 处 置 指令 》 欧洲 联盟 的 《银行 恢复 及 处 置 指 令 》 




























































































《不 车 条 例 》 《金融 机 构 ( 处 置 机 制 ) 人 条 例 》( 第 628 
草 ) 

《主要 元 素 》 金融 稳定 理事 会 的 《有 效 的 金融 机 构 
处 置 机 制 主要 元 素 》 








年 六 月 























《金融 机 构 ( 处 置 机 制 ) 人 条例 》( 
六 












































构 的 跨 界 别处 置 机 制 提供 法 律 依据 ， 目 的 
《有 效 的 金融 机 构 处 置 机 人 制 主 要 元 素 》( 《主要 元 素 》) ) 所 载 的 标 
淮 *。《 处置 条 例 》 将 於 财经 事务 及 库 务 局 局 
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tl 

















第 628 章 ) ('《 不 置 人 条 例 》) ) 於 二 零 
由 立法 会 通过 。( 处 置 休 例 》 为 设立 通用 於 香 港 金 融 机 


是 符合 金融 稳定 理事 会 



















































































前 尚未 实施 。 有 
务 局 局 长 根据 《处 置 人 条例》 第 























生效 。 


. 受 保障 安排 规 例 依 关 重要 ， 是 因为 金融 
以 缓 减 对 对 手 方 的 信用 
及 资金 来 源 。 因 此， 该 等 安排 对 金融 n 





的 金融 安排 ， 





置 机 和 制 涵 昔 的 实体 ( RS 由 ，) 订 立 的 安排 ) 在 处 置 程序 中 拿 


若 对 手 方 未 能 








长 指定 的 日 期 生效 ， 目 


















































天 当局 认 岛 其 中 一 件 重要 事项 ， 是 财经 事务 及 库 

















75 人 条 以 附属 法 例 形式 制订 的 规 例 X( 昌 
受 保障 安排 规 例 | ) 能 锡 及 早 备 受 ， 介 能 与 《处置 条 例 》 同 时 
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场 参 与 者 倚赖 多 种 不 同 
山 险 承担 ， 以 及 提供 流动 性 
场 的 日 名 运作 极为 重要 。 
王 法 律 上 确定 该 等 金融 安排 (与 在 《上 处置 休 例 》 下 处 















































得 到 适当 程度 的 保障 *， 使 该 等 安排 的 经 济 目的 不 会 受到 损害 ， 则 
很 可 能 会 基 於 如 不 能 假设 可 倚赖 





























抵 销 及 滔 额 辕 算 ， 以 及 市 场 流 动 























性 可 能 减少 等 原因 ， 而 5 引致 该 等 实体 须 文 付 较 高 的 资金 成 本 (其 中 


可 於 以 下 连 
http://www.gld.gov.hk/egazet 




















结 查阅 刊 认 害 报 的 














《 不 置 人 条 例 )》 











te/pdf/201620261C812016202623 pdf 。 
































《主要 元 素 》 由 金融 稳定 理事 会 於 2011 年 首次 发 出 ， 其 俊 挫 2014 年 作出 修 
订 ， 以 纳入 额外 指引 ， 对 关於 为 处 置 目 的 而 共用 资讯 的 特定 《主要 元 素 》 作 

















出 府 明 ， 以 及 遂 












































































































































金融 市 
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j 於 特定 界 别 的 指引 ，, 府 明 《 主 要 元 素 )》 如 何 应 用 於 保险 人 、 
建 及 在 处 置 程序 中 对 客户 资产 的 保障 《主要 元 素 ? 的 最 新 版 本 网 : 


w.fsb. ee 























ds/r_141015.pdf 。 











号 时 




















有 关 《 


By 








人 条 

















74 及 75 人 条 的 摘录 ， 昂 附件 B。 
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局 部 财产 转让 : 受 涵 鞭 金 融 机 构 、 受 池 革 金融 机 构 的 控 权 














融 机 构 的 相 联 营运 实体 、 巡 渡 机 构 、 暂 时 公有 公司 或 资产 管 








肖 防己 
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实体 ,的 定义 )。 可 就 下 述 











例 》 附 表 4 第 1 人 条 有 了 关 ' 订 明 
































六 再 让 
* 雌 栈 
二 艇 赔 
罕 珊 或 售 
mn 
NI 
Hllk 





CN 
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部 财务 重 整 : 受 涵盖 金融 机 构 、 受 涵盖 金融 机 构 的 控 权 公司 或 受 























构 的 相 


了 


























区 营运 实 体 (网 《处 置 和 休 例 》 第 








58 人 条 及 《处 置 人 条例 》 附 表 





















































J 明 实体 ,的 


























而 言 站 不 是 《成 


履 )。 史 然 过 渡 机 构 、 暂 时 公有 公司 或 交 产 管 
不 
































二 二 让 















































































































































和 股 























隐 例 》 定 义 下 的 受 涵 鞭 实 体 或 被 





置 实 体 ， 但 



































' 就 本 族 询 文件 而 言 ' 视 平 上 下 文 文 义 而 定 ,， 受 涵盖 实体 或 被 





















































F 述 实体 的 统称 。 换 言 之 ， 受 保障 安排 规 例 的 保障 涵盖 就 过 





















































公司 或 资产 管理 工具 ( 视 平 属 何 情 























帮 《 契 置 条 例 》 定 义 下 的 金融 






































障 安 排 时 不 会 分 开 提 述 。 

















沉 而 定 ) 所 作 的 局 部 转让 ， 
机 构 或 被 处 置 实 笨 ， 本 话 












































种 情况 是 资本 要 求 提高 ) 


例 》 第 


(GD 
(ii) 
(iii) 
(iv) 
(Vv) 
(vi) 


. 各 根据 《处 置 休 例 》 拘 动 处 置 程 序 ， 在 下 述 情 沉 施 行 稳定 措 
权利 及 负 价 或 
F 摄 j : GD 进行 





受 保障 





可 能 该 等 安排 造成 不 利 
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定 为 ， 受 保 














74 人 条 





结算 及 交 收 系统 安排 ， 
滔 额 结算 安排 ， 

抵押 保证 安排 ，; 

抵 销 安排 ， 

向 构 式 金融 安排 ， 以 及 
所 有 权 转 让 安排 。 















































= 和 2 去- 


届 庄 、 





安排 下 的 相连 




















转让 文 
2 
或 权利 

















书 把 某 实体 的 部 分 而 非 

















供 的 
对 於 
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本 族 询 文 


srs, 
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牛 便 分 开 讨 
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EB “ 
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[ss| 














明 ， 受 保 


局 








在 处 置 
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序 中 应 给 予 该 等 安排 














置 机 制 
企 能 





EE 
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[ss| 











; 右 


全 部 
或 (i 进 行内 部 财务 重 整 ， 
的 情 沉 下 被 减 记 及 二 或 转换 。 
障 都 旨 在 奸 到 相知 的 效果 ， 但 方法 上 伸 有 
局 部 财产 转让 及 内 部 财务 重 整 下 就 受 人 


局 亦 必须 有 充分 的 圳 活 
秩序 地 进行 处 置 ， 确 保 





锁 影 响 亦 




















便 加 乔 。 以 下 是 《处置 人 条 
障 安 排 的 金融 安排 : 








施 ， 
因而 被 分 割 ， 故 最 有 














局 
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届 庄 、 





财产 转让 ， 透 过 财产 





权利 及 负 价 转让 了 第 三 























障 安 排 基 本 上 对 金融 


人 
7 





而 负债 在 没有 计 及 “ 相 巡 」 资产 
只 然 在 (i 








及 (ii) 的 情 沉 下 所 提 
所 不 同 ， 因 此 ， 
障 安 排 所 提供 的 保障 ， 


We 
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j 场 运作 相当 重要 ， 故 














党 程 
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天 
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仆 





障 屯 

















图 与 





[了 











得 平衡 。 








RR 障 ;但 另 一 方面 ， 不 





度 的 各 
可 迅速 及 有 条 世 地 揉 取 行 动 ， 
键 金融 服务 继续 运作 。 因 此 ， 在 











里 公有 套 利益 (不 影响 处 置 程序 的 可 行 性 ) 之 问 ， 必 有 久 

























































































局 部 财产 转让 下 的 第 三 方 可 以 是 











(iii) 资产 管理 
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i 取 



































. 考虑 到 上 述 各 项 因素 ， 有 了 关 当 局 按 下 述 原则 制订 受 保障 安排 规 例 
的 建议 范围 : 

(i) ”如 没有 设立 某 些 限制 ; 某 些 类 别 的 受 保障 安排 (例如 对 手 方 

可 进行 抵 销 或 滔 额 结算 的 安排 ) 的 定 闵 可 能 会 蛮 重 局 限 不 

置 机 制 当局 进行 有 秩序 处 置 的 能 力 。 举例 而 言 '， 若 规定 不 








ES 





: (私营 和 范 旺 





(ii) 过 渡 机 构 ;或 





家 ， 





























置 机 制 当 局 在 所 有 人 情 沉 下 都 要 妨 可 能 保障 该 等 类 别 的 安排 ， 
便 根 本 没有 可 能 进行 局 部 财产 转让 ; 



































(ii) 不 同类 刚 的 受 保障 安排 ， 在 定义 上 必须 能 钓 充分 确定 其 内 
容 性 质 及 如 何 受 到 保障 提 ， 方 能 维持 市 场 参 与 者 的 信心 和 
防范 巡 锁 影 才 ; 及 
























































(iii ) ”应 订 明 若 不 置 机 制 当局 在 非 故 意 的 情 沉 下 没有 按照 受 保障 
安排 规 例 行 事 的 人 后果， 以 及 处 置 机 制备 局 可 探 取 的 补救 行 
动 。 补 救 行 动 全 有关 保障 相 若 ， 应 在 受 影响 对 手 方 的 权利 
与 需要 符合 处 置 目 标 之 间 ， 取 得 遂 当 平衡 。 
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. 本 话 询 文件 就 受 保障 安排 规 例 所 探 取 的 方法 ， 力 建 基 於 有 关 当 局 
之 前 就 ， 送 用 於 香港 金融 机 构 的 有 效 处 置 机 制 ， 发 表 的 两 份 诸 放 
文件 及 相关 回应 中 ?“ 关 述 的 构思 ， 目 的 是 符合 《主要 元 素 》 所 订立 
的 标准 。《 主 要 元 素 》 第 4.1 段 关 明 : 规 限 抵 销 权 、 合 约 滔 人 额 结算 
及 抵押 个 议 ， 以 及 分 隔 客 户 资 产 的 法 律 框 台 ， 应 该 清晰 、 有 具 透 明 
度 ， 可 在 公司 面临 危机 或 被 不 置 时 执行 ， 节 有 旦 不 妨碍 不 置 措施 的 
有 效 实施 |。 有 关 当 en ， 亦 检 和 视 了 若干 司 
法 管辖 区 所 探 取 的 方法 ; 该 等 司法 管辖 区 均 已 探 纳 或 正 逐 步 控 纳 
符合 《主要 元 素 》 的 处 置 机 制 。 有 关 当 局 尤其 留意 英国 '、 美 国 *， 


































































































ll 
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参考 资料 : 
《 遂 用 於 香 港 金 融 机 和 构 的 有 效 处 置 机 制 详 询 文 件 》 
http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/resolution c.pdf ， 

《建立 一 套 送 用 於 香 港 金 融 机 构 的 有 效 处 置 机 制 第 二 阶段 落 询 文件 一 一 首 阶 说 
询 纺 结 及 最 新 政 策 长 展 》 


http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/resolutionregime c.pdf ， 


《建立 一 套 遂 用 於 香港 金融 机 构 的 有 效 处 置 机 制 一 一 雍 询 回应 及 若干 其 他 事 
项 》 | 
http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/resolutionregime conclu c. 
pdf 。 

见 2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 
(Restrictions on Partial Property Transfers) Order 2009) (S.I. 2009/322) 
http://www.legislation.gov.uk/uksi/2009/322/pdfs/uksi 20090322 en.pdf (和 经 
《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 )( 修 订 ) 命 令 2009》 (The Banking Act 2009 
(Restriction of Partial Property Transfers) (Amendment) Order 2009) (S.I. 
2009/1826) 

http://www.legislation.gov.uk/uksi/2009/1826/pdfs/uksi 20091826 en.pdf 等 
修订 )， 以 及 《2009 年 银行 法 (对 特别 内 部 财务 重 整 休 文 等 事项 的 限制 ) 命 令 
2014》(The Banking Act 2009 (Restrictions of Special Bail-in Provision, etc.) 






































































































































































































































































































































































































































以 及 在 欧洲 联盟 的 《银行 焦 复 及 处 置 指令 》( 欧盟 《银行 恢复 及 





处 置 指令 》) ) 下 "所 探 取 的 方法 ， 亦 留意 新 加 坡 了 














、 
[= 


在 有 关 当 


[ss| 
































在 制订 的 方法 !。 





局 考虑 过 的 模式 中 ， 本 说 询 文件 提出 的 方法 ， 大致 跟 随 


英国 所 探 纳 以 及 欧盟 《银行 恢复 及 处 置 指令 》 所 规定 的 方法 ， 两 


























方法 


' 是 在 








广泛 保障 ， 而 在 茶 些 情况 下 ， 和 为 朋 耶 处 置 机 人 制 
， 以 便 有 秩序 地 进行 处置 程序 ， 则 











活性 


























者 均 被 视 为 大 致 符合 《主要 元 素 》 所 载 的 标 
般 情 沉 下 能 够 移 分 别 属於 各 类 “ 受 




















淮 。 





Mrz, 


[= 
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及 负债 中 别 出 特定 的 ' 吻 除 项 目 」。 





TE Ss 


水 全 ee je 三 | 
须 注 意 的 是 ， 









































保障 。 
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和 请 已 

下 /可 
会 从 有 关 保 














百 





局 选取 的 


障 安排 ， 提供 
适当 程度 的 


ETA 














障 指 定 的 权利 





即使 从 受 保障 安排 规 例 所 提供 的 
及 负 侦 ， 基 於 《 不 置 人 条例》 下 的 





任何 债 


























权 人 所 得 不 





< 
人 








三 | 





采 障 蜀 除 茶 些 权 利 
六 於 清 盘 





程序 , 赔 借 机 制 ， 受 影响 的 处 置 前 股东 及 处 置 前 债权 人 仍 会 受到 





























下 文 就 受 




















财务 重 整 ， 讨 论 相 关 受 保障 安排 的 处 到 








采 障 安排 规 例 篇 1 
司 建 议 的 方法 。 第 I 季 和 第 工 和 节 


会 较 在 清盘 程序 中 卢 
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分 别 就 


方 法 外 







































































各 类 受 保障 安排 所 提供 的 保障 ， 关 述 有 
局 部 财产 转让 和 内 部 


该 赔偿 机 制 规定 ， 被 处 置 实 髓 的 处 置 前 股东 及 处 置 前 什 权 


人 在 处 置 程序 中 所 得 的 ， 不 f 得 的 六 色 。 





























.本庄 询 文件 请 各 界 就 以 下 两 方面 发 表意 见 : (i) 各 类 受 保障 安排 的 
保障 范围 及 程度 ， 包 括 任何 必要 的 " 吻 除 项 目 1， 以 免 过 度 限制 处 
置 机 人 制 当 局 达到 有 秩序 不 置 的 目标 ; 以 及 (i) 若 不 置 机 制 当 局 在 进 
行 局 部 财产 转让 或 内 部 财务 重 整 时 ， 在 非 故 意 的 情况 下 没有 按照 
受 保障 安排 规 例 行事 的 和 后果， 以 及 处 置 机 制 当 局 可 探 取 的 补救 行 
动 。 

Order 2014) (S.1. 2014/3350) 


http://www.legislation.gov.uk/uksi/2014/3350/pdfs/uksi 20143350_en.pdf 。 




















见 第 38 段 及 相关 附 广 























欧盟 《银行 


Ab 


恢 复 及 不 置 指 














令 》 














AAA 
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76 至 





80 


人 条 


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0059 





&from=en 。 












































见 新 加 坡 金融 管理 局 
低 订 建 








(2016)《 优 化 送 
议 








次 
OO 





























用 於 新 加 坡 金 融 机 楼 


询 








的 处置 机 制 的 立法 
文 件 ， 





http://www.mas.gov.sg/~/media/MAS/News%20and%20Publications/Consultati 





on%20Papers/Proposed%20Legislative%20Amendments%20to%20Enhance%20 
Resolution%20Regime%20for%20fis%20in%20Singapore.pdf 。 


第 工 节 : 局 部 财产 转让 下 的 保障 


结算 及 交 收 系统 安排 


10. 根 据 《 上 处 置 人 条例》 第 74 条 ， 和 组 算 及 交 收 系统 安排 , 的 定义 和 为， 受 
某 些 规则 及 指示 规 管 的 安排 ， 而 该 等 规则 及 指示 ， 是 关乎 参与 金 
融 市 场 基建 内 的 交易 结算 及 交 收 的 J。 该 等 安排 可 关乎 交 收 终 
支付 及 交付 闵 务 、 转 斤 指 令 或 在 金融 市 场 基建 的 参与 者 过 责 时 应 
遵守 的 程序 。 






























































可 
廊 







































































保障 的 理据 





























11. 金 融 市 场 基建 提供 市 场 参与 者 所 倚 屯 的 结算 及 交 收 服务 ， 这些 服 
务 对 金融 市 场 的 日 常 运 作 具 关键 作用 。 符 在 处 置 程序 中 没有 为 结 
算 及 交 收 系统 安排 提供 遂 委 程度 的 保障 (包括 确定 交 收 终局 性 ), 可 
能 会 因 连 钞 影 狠 而 引起 重大 系统 性 风险 ， 原 因 是 金融 市 场 基 建 的 
对 手 方 无 法 确定 所 面 对 的 风险 。 






































































































































建议 保障 水 平 



































12. 在 金融 市 场 基建 办， 交易 络 算 及 交 收 可 以 预期 和 持续 ， 对 金融 稳 

定 非 常 重要 。 有 和 锋 於 此 ， 有 央 当 局 建议 在 受 保障 安排 规 例 中 施加 
限制 ， 令 处 置 机 制 当 局 以 局 部 财产 转让 方式 转让 被 处置 实体 的 部 
分 而 非 全 部 财产 、 和 权利 或 负 价 时 ， 不 能 干 援 结算 及 交 收 系统 安排 
的 运作 。 在 定 要 上， 该 等 结算 及 交 收 系统 安排 将 被 界定 和 为 与 某 些 
金融 市 场 基 建 相 关 的 安排 ; 这些 金融 市 场 基建 就 是 《 文 付 系统 及 
储 值 支付 工具 人 条例 》( 第 584 对 ) 指 定 的 结算 及 交 收 系统 ， 或 《证 券 
及 期 货 人 条 例 》( 第 571 章 ) 认 可 的 结算 所 ; 这 定义 是 考虑 到 该 等 结算 
及 交 收 系统 及 结算 所 对 香港 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 具 重要 作 
用 。 
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13. 在 进行 局 音 











分 而 非 全 这 
及 交 收 系统 安排 的 组 
障 安 排 规 例 中 订 明 ,如 
权利 及 负 价 ， 











局 部 财产 转让 了 





F 提 结算 及 交 收 系统 安排 的 化 果 








财产 转让 时 ， 不 莹 机 制 当 
担 某 结算 及 交 收 系统 安排 (例如 处 置 机 制 沼 
了 财产、 权利 或 负债 ， 而 该 等 财产 、 权 利 或 负 









































淫 沈 下 干 












































实体 的 部 


焉 属 结 算 









































成 部 分 ) ; 为 处 理 这 








当局 所 在 受 保 





























14. 有 关 当 局 认为 ， 上 文 所 述 在 受 保障 安排 规 例 下 从 
统 安 排 的 方法 ， 和 与 英国 所 探 纳 及 欧盟 《多 
规定 的 方法 大 致 相符 1。 



























































局 部 财产 转让 分 割 属於 安排 一 部 分 的 财产 、 
司 部 财产 转让 


及 交 收 系 
指令 》 所 








Q1. ， 你 是 否 同意 在 受 保障 安排 规 例 下 ， 有 关 在 局 部 财产 转让 中 保 


障 结 算 及 交 收 系统 安排 的 建议 方法 ? 





抵押 保证 安排 


天 下 


ml 





15. 根 据 《 不 置 人 条例》 第 74 人 条 ，' 抵押 
人 大 提供 抵押 
该 项 安排 即 属 抵押 
项 或 多 项 资产 











实 有 权益 ， 


对 属於 债务 人 的 
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菏 项 安排 ， 


























































































































权 人 对 有 关 资 产 有 妃 罕 权 。 抵 押 保 

















定 押 记 ) 或 关乎 一 组 变动 的 资产 




















保障 的 理据 




















16. 抵 押 保 证 安排 具有 重要 1 








也 可 作为 












































































































































1 导 《2009 自 





(Restriction 


《2009 年 多 





























法 (局 部 财产 转让 限 外 

















的 定义 为 ” 凡 根 据 
的 方式 ， 取 得 另 一 人 的 财产 的 或 有 或 
' 这 是 债权 人 
' 藻 债 务 人 媚 走 ， 
E 可 关乎 指明 资产 ( 侈 











吓 普 
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ME 
xs 




















FE 用 , 既 可 作为 资金 来 源 ( 例 如 有 抵押 
册 险 缓 减 措施 。 因 此 ， 抵 押 




















货款 ) 





参与 者 需要 





Ee he 








间 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 
Partial Property Transfers) Order 2009) (S.I. 2009/322) (经 


局 部 财产 转让 限制 )( 修 订 ) 命 令 2009》 (The Banking Act 


2009 (Restriction of Partial Property Transfers) (Amendment) Order 2009) (S.I. 


2009/1826) 等 修订 ) 第 7 人 条 及 
考 附 广 7 及 9 。 


























欧盟 《银行 恢复 及 不 置 提 


























。 请 分 别 参 
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确定 在 处 置 程 


序 中 ， 
































当 债 权 人 拨 有 被 处 置 实体 的 资产 的 抵押 











ESA 
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xf 




















BE 已 
时 ， 如 非 同 时 转让 对 该 价 权 人 的 相应 负 价 及 价 权 人 对 该 抵押 保证 


所 享有 的 好 处， 有 

















方 (友之 灵 煞 )* 
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于 议 保障 水 平 




















关 资 产 便 不 会 在 局 





[= 








考 应 到 上 述 班 




















制 当 局 进行 
他 组 成 部 分 ， 























更 不 应 转 








负债 的 抵押 保 




















说 的 资产 


EE 所， 有 关 当 
局 部 财产 转让 时 ， 
让 其 任何 和 
或 权利 








上 辐 


局 建 




















部 财产 转让 中 被 转让 了 予 第 三 


议 在 受 保障 安排 规 例 中 订 明 处置 机 








如 非 同 时 转注 抵押 
日 成 部 分 。 因 此 ， 
































则 不 得 转让 有 关 资 





4 日 



































抵押 保证 安 所 

















， 否则 不 
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Pe 
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、\ 女 
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享有 保障 。 
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连同 该 负 
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页 及 有 关 抵 扫 





产 或 权利 。 











此 儿 











转让 有 关 抵 押 
及 障 安排 规 
任何 其 1 
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局 的 政策 目标 
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方式 提供 抵押 保 间 





EA 登 的 安 安 














别 或 可 明确 











验 制 执行 事 作 


所 探 钠 的 方法 “及 在 图 


> 
六 。 
品 





建 
及 处置 可 行 性 











FE 时 被 附加 


是 拭 提 


不 让 女 





四 中 
法 定 或 监管 


排 孙 包 


保证 





ml 
作 、\ 





订 明 ， 








证 安排 所 有 
除非 作为 某 


其 
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中 兰芝 
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的 好 不 

















' 除非 同时 转让 
的 好 处 (反之 亦 然 )。 
“合法 ,的 
规定 的 抵押 保证 
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排 ， 











惟有 


由 抵押 a 














ES 














识 列 被 附加 於 抵押 
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泪 的 机 

















於 抵押 
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证 的 权 和 不 





欧盟 《4 银行 恢复 及 处 置 指 











评估 减 





例如 可 


























议 方法 有 可 能 会 带动 浮动 提 
轻 有 关 
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融 管 理 专员 批准 ， 
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~ wD be 

























































































见 《2009 年 银 和 





人 六 人 和 = 
编 价值， 是 该 等 纺 























行 法 (局 





村 值 的 5% 或 以 上 
司 部 财产 转让 限 秆 


























记 增 加 ，f 














因 (该 等 押 





》( 第 155 章 ) 第 119A(2) 人 条 。 
不 得 在 包括 以 下 所 述 的 1 





记 或 





三 | 








该 





固定 或 浮动 押 
果 证 安排 的 化 
| 或 资产 ， 或 将 会 於 长 生 
| 或 资产 。 此 方法 与 英国 
令 ) 下 设立 的 框架 “ 相 


去/ 作 
条 款 须 





记 
明确 识 






































傈 订 明 ， 





日 应 能 表 过 处置 规划 
在 有 关 规 划 及 评估 





除非 获得 金 

















青 沈 下 ， 


厌 任 何方 法 











芋 上 (不 包括 























对 销 项 

















) 现 存 的 所 有 








记 的 

















由 命令 2009》(The Banking Act 2009 


(Restrictions on Partial Property Transfers) Order 2009) (S.I. 2009/322) (经 
2009) (The Banking Act 2009 
(Restriction of Partial Property Transfers) (Amendment) Order 2009) (S.I. 


《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转 






















































































让 





K 制 )( 修 订 ) 命 令 

















































































































2009/1826) 等 修订 ) 第 5(1) 人 条 。 另 参考 附 广 7。 

有 关 在 欧洲 议会 及 欧盟 2014/59/EU 号 指令 第 76 人 条 下 在 局 部 财产 转让 中 受 保 
障 的 安排 类 出， 上 见 欧 盟 《 银 行 恢 复 及 不 置 指 令 》 第 76(2)(a) 人 条 及 第 78 人 条 ( 另 
参考 附 广 9); 以 及 2016 年 3 月 18 日 《委员 会 授权 规 例 了 (Commission 0 
Regulation) 第 2 休 


ee 


ulation en.pdf 。 
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中 被 识别 为 对 有 秩序 处 置 的 造成 障 研 )， 而 至 少 就 证 可 机 构 而 言 ， 
其 在 资产 上 设 定 押 记 的 能 力 受 到 法 律 限 制 (《 银 行业 条例》( 第 155 
章 ) 第 119A 人 条 )。 











































































































19. 有 关 当 局 进一步 建议 ， 若 境外 财产 ( 即 不 受 香港 法 律 规 管 的 财产 ) 
岛 抵 押 保 证 安排 的 一 部 分 ， 而 俯 管 有 《处置 条 例 》 附 表 4 第 13 休 

的 规定 “， 但 处 置 机 制 当 局 因 某 些 原因 (如 该 境外 财产 的 管 限 法 律 

作出 限制 或 荣 止 ) 而 未 能 转让 该 境外 财产 ， 则 受 保障 安排 规 例 所 提 

供 的 保障 不 会 防止 处 置 机 制 当 局 转让 有 了 关 抵 押 保 证 安排 的 其 余 组 

成 部 分 。 如 没有 这 项 规定 ， 上 处置 机 人 制 委 局 在 进行 有 秩序 局 部 只 

畦 让 方面 会 受到 重大 测 肘 。 这 方法 与 英国 探 钠 的 相 铬 。 
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E33 
















































































局 部 财产 转让 于 摄 抵押 保证 安排 的 后 宁 









































20. 在 进行 局 部 财产 转让 时 ， 抵 押 保 证 安排 的 组 成 部 分 或 会 在 非 故 意 

的 情 沉 下 被 分 割 ; 为 处 理 这 种 情况 ， 有 关 妆 局 所 在 受 保 障 安排 规 
列 中 订 明 ， ci 读 不 转机 制 当 
司 遂 过 向 受 让 方 进 行 祖 充 转 读 或 同 转 谍 方 进行 渤 辣 转 读 ( 视 何 者 遂 
几 疝 是 3 we 修正 受 影响 一 方 的 
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21. 就 时 限 而 言 '， 有 关 当 局 建议 在 受 保障 安排 规 例 中 订 明 ， 受 影响 一 

方 必须 於 局 部 财产 转让 生效 日 期 起 计 60 日 内 通知 有 关 处 置 机 制 当 
局， 而 处置 机 制 当局 由 收 到 有 关 通 知 日 期 起 计 有 60 日 时 间 ， 确定 
有 了 关 局 部 财产 转让 是 否 确实 引致 茶 项 抵押 保证 安排 的 组 成 部 分 以 
不 从 合 受 保障 安排 规 例 的 方式 被 分 割 ， 若 然则 进行 必要 的 补充 或 
逆向 转让 ( 视 何者 通用 而 定 )。 阁 有 关 不 置 机 制 当局 认为 受 影响 一 方 
在 通知 中 提出 的 事宜 再 扒 复 杂 ， 以 致 在 所 规定 的 60 日 内 探 取 行动 
亚 不 合理 切实 可 行 ， 则 可 延长 60 日 。 建 议 的 连续 60 期 间 与 英国 





















































































































































































































































































































































5 根据 《处 置 人 条例 》 第 2(1) 人 条 ,上 非 香 港 财产 ,定义 为 符合 以 下 府 明 的 财产 : 
如 在 任何 法 律 程序 中 ， 就 该 财 对 照 国 际 私 法 规则 ， 须 参照 非 

香港 法 律 而 裁定 该 争议 J; 而 非 香港 法 律 | 定义 为 和 非 香港 司法 管辖 区 的 法 

人 妇 |。 

% 《处置 条 例 》 附 表 4 第 13(2) 人 条 规定 受 让 人 及 出 让 人 须 了 上 揉 取 必 要 步 邓 ， 以 确 

保有 关 [ 不 受 香港 法 律 规 管 的 财产 的 ] 转 让 [在 该 财产 的 管 限 法 律 上 ] 有 效 ，。 

! 补充 及 逆向 财产 转 湾 的 规定 分 别 载 认 《处置 人 条例》 附 表 4 第 2 及 第 3 部 。 
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至 
洲 
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探 用 的 方法 一 致 。™ 








Q2. ”你 是 否 同 意 在 受 保障 安排 规 例 下 ， 有 关 在 局 部 财产 转让 中 界 
定 及 保障 抵押 保证 安排 的 建议 方法 ? 





结构 式 金融 安排 


了 下 


Et 

















22. 根 据 《 上 处 置 人 条例》 第 74 人 条 ， 结 构 式 金融 安排 的 定义 为 ' 凡 根 据 茶 
项 安排 ， 茶 人 创设 壮 发 行 某 工 具 ， 而 根据 该 工具 ， 部 分 或 全 部 回 
报 或 结 欠 金额 (或 回报 兼 结 欠 金领 )， 或 有 关 交 收 方法 ， 是 参照 金融 
资产 的 价格 、 价 值 或 其 他 参数 (或 该 价格 、 价 值 或 其 他 参数 的 转变 ) 
而 一 定 的 ， 或 是 参照 茶 指 明 的 事件 发 生 或 没有 发 生 而 一 定 的 ， 该 
项 安排 即 属 结 构 式 金融 安排 1。 有关 当局 的 意向 主要 是 涵盖 证 券 化 
工具 。 该 等 结构 式 金融 安排 包括 有 资产 支持 的 证 券 及 有 资产 支持 
的 商业 票据 (包括 住宅 按揭 担保 证 券 及 商业 抵押 担保 证 券 ) 、 有 抵 
押 债 务 责任 以 及 资产 覆盖 债券 。 在 此 清楚 说 明 ， 有 关 当 局 的 政策 
意向 逆 非 将 结构 式 金融 安排 的 定义 延伸 至 包括 和 扰 抵 押 保 证 的 结构 
式 产 品 ， 例 如 由 茶 金 融 机 和 构 发 行 的 内 合 衍 生 工 具 票 握 。 



























































































































































































































































| 
































































































































































































































保障 的 理据 

















23. 结 构 式 金融 安排 为 金融 市 场 参与 者 提供 再 融资 的 途径 ， 琵 将 信用 
风险 坊 移 予 其 他 市 场 参 与 者 ， 藉 以 分 散 风 险 。 若 结构 式 金 融 安排 
的 组 成 部 分 因 局 部 财产 转 读 而 受到 干 援 ， 可 能 便 对 结构 式 金 融 中 
场 造 成 损害 ， 原 因 是 参与 者 无 法 确定 任何 与 受 涵 蕾 实体 订立 的 结 

构 式 金融 安排 的 成 效 。 

















































































































ot 


























































































































” 见 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 
(Restrictions on Partial Property Transfers) Order 2009) (S.I. 2009/322) (经 
《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 )( 修 订 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 
(Restriction of Partial Property Transfers) (Amendment) Order 2009) (S.I. 
2009/1826) 等 修订 ) 第 12 人 条。 男人 参考 附 广 7。 
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建议 保障 水 平 









































24. 有 关上 当局 明白 这 方面 的 风险 ， 因 此 建议 受 保障 安排 规 例 限制 处 和 置 

机 制 当 局 在 进行 局 部 财产 转让 时 转让 部 分 而 非 全 部 属於 结构 式 金 
融 安 排 一 部 分 的 财产 、 权 利 及 负债 ， 包 括 相 关 贪 产 、 所 发 行 工 具 
的 负债 、 抵 押 品 安排 及 衍生 工具 交易 下 的 合约 关 像 ， 或 在 负债 下 
难 持 迁 丈 所 需 的 流动 次 金融 通 。 



































































































































25. 有 关 锁 局 进一步 建议 ， 知 境外 财产 ( 即 不 受 香 港 法 律 规 管 的 财产 ) 
和 为 结构 式 金融 安排 的 一 部 分 ， 而 公 管 有 《处置 休 例 》 附 表 4 第 13 
人 条 的 规定 ”， 但 处 置 机 制 当 局 因 某 些 原 因 ( 如 该 境外 财产 的 管 限 法 
律 作 出 限制 或 蓉 止 ) 而 未 能 转让 该 境外 财产 ， 则 受 保 障 安排 规 例 所 
提供 的 保障 不 会 防止 处 置 机 制 当局 转让 有 关 结 构 式 金融 安排 的 其 
余 组 成 部 分 。 如 没有 和 这 项 规定 ， 处置 机 制 当 局 在 进行 有 秩序 局 部 
财产 转让 方面 党 受到 重大 爷 肘 。 






















































































































































































昌 















































26. 此 外 ， 有 关 当 局 有 意 将 属 结 构 式 金融 安排 一 部 分 的 任何 存款 定 为 
宁 障 的 “ 别 除 项 目 ,* 此 举 读 处 置 机 制 当局 可 转让 接受 存款 这 项 关 
键 金 融 功 能 ， 而 无 需 考 虑 有 关 人 存款 在 结构 式 金融 安排 中 的 作用 (如 
有 )( 例 如 和 与 结构 式 金融 安排 相连 的 保证 投资 帐户 )。 这 个 方法 在 保 
障 该 等 安排 的 需要 与 公众 利益 (迅速 及 果断 地 转让 存款 以 确保 有 秩 
序 地 礁 行 处 置 ) 之 间 ， 取 得 平衡 。 
















































































































































































局 部 财产 转让 干 摄 疆 构 式 金融 安排 的 后 末 






































27. 有 关 和 锁 局 建议 在 受 保 障 安排 规 例 中 订 明 ， 知 因为 进行 局 部 财产 转 
让 ， 而 引致 处 置 机 制 委 局 在 非 故 意 的 情 沉 下 以 不 符合 上 文 所 述 的 
方式 处 理 组 成 给 构 式 金融 安排 的 资产、 权利 及 负债 ， 受 影响 一 方 
可 通知 处置 机 制 当 局 ， 让 有 关 不 置 机 制 当 局 考 外 及 决定 该 局 部 财 
产 转 让 有 售 引 致 结构 式 金融 安排 的 处 理 方 式 不 符合 受 保 障 安排 规 
例 的 规定 ， 若 然则 探 取 遂 当 措施 ， 行 使 情 充 或 逆向 转让 的 权力 ， 

省 以 恢复 有 关 人 情况。 进行 补充 或 逆向 转让 的 目的 ， 是 透 过 恢复 有 

关 的 结构 式 金融 安排 的 组 成 部 分 等 方法 :恢复 受 影 响 一 方 的 情 沉 ， 

猪 如 局 部 财产 转让 未 曾 干 摄 该 给 构 式 金融 安排 的 情 沉 一 样 。 
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” 网 附 广 16。 
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28. 就 时 限 而 言 ， 有 关上 当局 建议 在 受 保障 安排 规 例 中 订 明 ， 受 影 黎 一 




















方 必 须 於 局 部 财产 转让 生效 日 期 起 计 60 日 内 通知 有 关 不 置 机 制 当 
局 ,而 处 置 机 制 妆 局 由 收 到 有 关 通 知 日 期 起 计 有 60 日 时 间 ( 在 若干 
， 雁 定 

















情 沈 下 可 延长 60 日 人 




























































































三 















































局 部 财产 转让 是 否 干 摄 该 安排 ， 若 然 











则 进行 必要 的 稍 元 或 这 向 转让 (人 视 何者 遂 用 而 定 )。 



































29. 有 关 当 局 认为 ， 上 文 有 关 在 受 保障 安排 规 例 下 保障 结构 式 金融 安 























规定 的 方法 大 致 相符 。 
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排 的 整体 方法 ， 熏 英国 所 探 纳 及 欧盟 《银行 恢复 及 契 置 指令 》 所 














Q3. ”你 是 否 同 意 在 受 保障 安排 规 例 下 ， 有 关 在 局 部 财产 转让 中 保 
障 结构 式 金融 安排 的 建议 方法 ? 





抵 销 、 泽 额 镍 算 及 所 有 权 转 让 安排 


2 
和 


Et 




















30. 根 据 《 处 置 休 例 》 第 74 条 ' 抵 销 安排 的 定义 和 为， 凡 根 据 某 项 安排 ， 
2 项 或 多 於 2 项 债 项 、 申 索 或 义务 能 够 互相 抵 销 ,该 项 安排 即 属 抵 





















































销 安排 J; 泽 额 和 镍 算 安 排 的 定义 为 ， 凡 根据 某 项 安排 ， 茶 些 申 索 或 
































2 























纱 务 能 匆 转 换 角 韶 额 申 索 或 及 务 ， 该 项 安排 即 属 韶 颌 结算 安排 ,， 























所 有 权 转 沾 安 排 的 定义 为 ， 凡 根据 茶 项 安排 ， 某 人 将 资产 转让 了 予 























另 一 人 人， 而 转 计 人 条 款 规 定 如 指明 的 入 务 儿 履 行 ， 则 该 另 一 人 须 将 


















































资产 转让 ， 该 项 安排 即 属 所 有 权 转 让 安排 ; 而 所 有 权 转 让 安排 包 




















采 障 的 理据 











31. 抵 销 及 泽 额 疆 算 的 经 济 效 益 相知 ， 

















括 一 (a) 回 购 或 竟 癌 回 购 交 易 ， 及 (b) 








证 券 借 入 或 借 出 安排 」。 
































方 可 减低 相互 章 对 对 方 的 风险 承担 ( 原 
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(Restrictions on Partial Property Tr 


见 第 21 段 有 关 该 等 情况 的 阐 程 。 
忆 LL 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 
ansfers) Order 2009) (S.I. 2009/322) (经 

















《2009 年 银行 法 (局 部 财产 加 








(Restriction of Partial Prop 














erty Transfers) 














2009/1826) 等 修订 ) 第 6 人 条 及 
考 附 广 7 及 9。 








声 应 用 於 金融 市 场 ， 谍 圣手 





因 是 每 名 对 手 方 所 面 对 的 风 


让 限制 )( 修 订 ) 命 令 2009》 (The Banking Act 2009 


(Amendment) Order 2009) (S.I. 
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欧盟 《银行 恢复 及 处置 指令 》 第 79 条。 另 分 别 参 





























险 承 担 泽 额 应 较 风 险 厌 提名 

















因此 ， 和 为 避免 


昌 和 编 g 兰 





让 额 岛 低 ， 而 

















人 日 
影 变 该 等 市 场 



































成 本 ， 有 关 当 局 认为 有 必要 
险 承 担 的 安排 (例如 抵 销 、 泽 
上 鳌 清 参 与 者 在 

香 抵 销 、 泽 

上 可 能 会 阐 弦 处置 机 制 当 


力 ， 因 而 扣 害 《处 置 条 例 》 下 财产 转让 梢 






































建议 保障 水 平 





32. 在 抵 销 、 滔 人 额 结算 及 户 
日 知 ， 因 此 在 受 保 
应 以 相 若 的 原则 和 为 依据 。 有 








经 济 和 合 果 相 














排 下 可 



















































































当局 转 
稳 ,而 


EE 


宝 公 
所 
乡 





























掉 





音 人 性 本 








潜 某 些 权利 或 负债 的 能 力 对 
该 等 权利 或 负债 在 不 转让 的 情况 下 有 可 能 作为 抵 销 、 泽 祝 


上 算 及 所 有 杭 


须 抵 销 所 及 
权利 及 负债 是 厌 考 金融 市 场 有 效 
E 工 具 声 
Association) 编 声 访 、 人 全球 
Agreements)、 人 全球 编 证 券 
Lending Agreements)) 而 互相 
人 条文 ， 订 明和 名 方 之 问 穆 





有 明 有 到 簿 了 











1 或 负 


障 安 排 规 


Ni 
证 


的 稳定 及 增加 连锁 
就 容许 对 手 方 抵 销 或 以 滔 人 额 结算 其 风 
领结 算 及 所 有 祖 


局 迅速 肥 果 断 地 进行 
力 的 效力 。 


三 
尿 和 





























在 许多 情况 下 


EE 转 访 安排 ) 








会 低 很 多 )。 
警 的 风险 和 与 资金 














种 法 律 




















局 部 财产 转注 下 的 符 遇 。 然 而 ， 就 此 目的 而 言 ， 





领结 算 及 所 有 权 转 让 安排 的 定义 涵盖 范 








局 








图 遇 大 ， 实 际 
部 财产 转让 的 能 











Ff 有 权 转 让 安排 下 ， 抵 销 或 滔 人 额 结 算 权 利 的 
障 安排 规 例 下 对 该 等 权利 提供 的 保 
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[==| 
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的 权 
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wT 


























转让 安排 的 组 
会 除 钝 粹 因 法 律 实施 而 产生 的 权 








成 部 




































































局 建议 的 方法 是 


结算 或 所 有 权 转 站 安排 以 书面 合约 形式 进行 ， 而 被 处置 实 骨 
约 其 中 一 方 时 ， 受 保 
进行 抵 销 或 滔 额 结 


全 
人 
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利 及 负 





限制 处 置 机 制 


EE 。 


责 ; 但 假 
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荔 局 分 割 该 等 安 
如 处 理 处 置 机 制 

















全 
ef 








Mr, 
[= 


















































其 符合 处 置 目 


一 、 








份 ， 则 可 多 特定 
利 ， 例 如 在 








“ 老 崩 导 
清盘 








FL 
尿 和 





标 可 能 有 关键 


不 
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论 除 。 这 个 方法 
中 根据 破产 法 则 




















日 互 间 的 借 项 和 和 货 项 。 有 了 关 作 









































5 革 








从 (International 
器 购 人 协议 (Global Master Repurchase 
借贷 协议 (Global Master Securities 

















障 的 目的 ,是 确保 资产 、 


运作 的 真正 金融 安排 (例如 国际 





Swaps 


and Derivatives 








日 连 结 ， 而 不 是 作 









































FR 障 “全面 性 或 涵 
FE 何 及 所 有 权利 及 负债 都 予以 抵 销 或 
滔 人 额 结算 。 这 个 方法 的 好 契 是 为 既定 合约 安排 (订立 该 等 安排 的 明 





示 日 的 是 让 该 等 安排 下 的 权利 及 负 价 可 进行 抵 销 或 滔 额 结算 ) 提 供 

















大 围 广泛 的 保障 


























33. 上 文 第 32 


(1) 


》 





FE 
局 ] 





向 文 不 








Ot 


会 不 必要 地 限制 处 置 机 制 
财产 转让 的 能 力 。 








款 : 转 湾 存 








二 请 


示人 





段 提 及 已 识 卉 的 匈 除 是 


很 可 能 是 
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当局 以 符 





与 下 文 所 述 有 








局 部 财产 转让 的 主要 目的 ， 和 旨 在 


关 的 权利 或 负债 : 


















































尽量 减低 客户 及 银行 苯 系 受到 的 干 摄 。 因 此 ， 容 许 处 置 机 

当局 转让 存款 帐 ， 但 无 须 同 时 转让 和 与 存款 人 相关 的 所 有 
他 资产 、 权 利 及 负债 ， 有 明显 好 不。 有 关 当 局 建议 这 项 
除 遂 用 於 所 有 存款 ( 即 不 盆 涉 及 与 受 存 款 保障 计划 保障 
的 存款 )" 这 项 窖 除 确 保 即 使 出 现 明确 地 包含 存款 负债 的 合 
约 议 定 抵 销 或 泽 额 计算 安排 ， 处 置 机 制备 局 在 转让 存款 帐 
方面 仍 不 受 限 制 * 这 个 方法 与 英国 所 探 取 的 方法 略 有 分 别 
据 有 关 和 锁 局 理解 ， 英 国 只 从 保障 中 窖 除 存 款 保障 计划 涵 著 
的 存款 。 锡 於 存款 业务 的 持续 性 极为 重要 ， 否 则 将 引发 的 
港 在 连锁 影响 风险 ， 故 有 关 当 局 刻意 在 受 保障 安排 规 例 下 
探 纳 臣 轿 较 广 的 容 除 ， 




























































































了 器 并 吉 










































































































































































(ii) 合 贷 债务 : 在 受 保障 安排 规 例 的 保障 中 ， 如 不 峪 除 侧 俊 仅 
便 务 相关 的 权利 及 负债 ， 可 能 便 仍 地 令 该 等 合 仅 侦 务 在 
便 权 人 等 级 中 的 排名 上 升 (相对 於 其 他 化 仅 债 务 而 言 ); 徊 
中 的 在 和 后 偿 债 务工 具 是 抵 销 、 泽 人 额 镍 算 或 所 有 权 转 让 安排 
的 一 部 分 ， 而 该 安排 亦 包括 一 些 优 先 债务 工具 。 这 种 情 帝 
可 能 会 导致 处 置 机 制 当局 无 法 按照 与 债权 人 等 级 一 致 的 方 
式 ， 要 求人 后 倘 便 务工 具 持 有 人 承担 遍 损 ， 








































































































(iii) “可 转让 证 券 : 窖 除 与 可 转让 证 券 有 关 的 权利 及 负债 的 目的 ， 
是 确保 处置 机 制 当局 在 某 些 情况 下 不 会 受到 限制 ， 例 如 当 
处 置 策略 规定 转让 债券 择 有 人 所 欠 的 资产 ， 以 确保 关键 金 
融 服务 持续 运作 时 ， 不 和 置 机 制 当 局 可 以 把 就 优先 无 抵押 债 
券 付 款 的 义务 留 给 尚 存 的 发 行 实 朵 。 然 而 ， 知 根据 所 有 权 
转让 或 证 券 借 货 书 面 协议 出 售 或 借 出 可 转让 证 券 ， 而 有 了 关 
加 识 订 明 在 终止 时 会 进行 多 易 抵 销 或 滔 额 结算 ， 则 该 等 可 
转让 证 券 不 会 从 有 了 关 保 障 中 窖 除 ; 




















让 













































































































































































(iv) ' 营运 | 权利 及 负债 : 一 些 权 利 及 负债 即使 并 非 愉 被 处置 
实体 所 进行 的 ' 金融 活动 ， 相关 “， 仍 可 能 髓 重 影响 局 部 财 
产 转让 下 的 受 让 人 继续 履行 其 多 转让 的 关键 金融 功能 。 因 
此 ， 不 转机 制 当 局 在 转让 该 等 权利 或 负 价 方面 ， 必 须 不 受 
抵 销 或 泽 额 竹 算 合约 限制 。 以 土地 财产 租约 或 资讯 科技 外 
判 声 议 为 例 ， 若 被 处 置 实体 有 提供 贷款 予 业主 或 外 判 服务 
供应 两， 处置 机 制 当局 可 能 需要 把 租约 或 声 议 转 读 给 男 一 
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34. 


35. 


36. 


(V) 






















































































轩 接 收 被 处 置 实 体 部 分 业务 的 金融 机 构 ， 而 货款 业务 则 了 


以 保留 或 转让 了 予 第 三 方 金 融 机 构 。 在 这 种 情况 下 ， 有 必要 
确保 在 被 处 置 实 体 於 租约 或 外 判 声 议 下 所 穴 的 种 务 ， 与 业 

































































主 或 外 判 服 务 供 应 商 於 货 区 下 的 板 务 ， 两 者 
何 抵 销 或 泽 额 镍 算 书 面 合 约 ， 也 不 得 妨 研 不 
行 局 部 财产 转让 ， 及 





















































之 问 即 使 
置 机 制 当 








有 入 





人 





ol 


溺 


与 从 事 “ 金融 活动 | 相关 的 损害 赔偿 裁决 或 在 吐 偿 下 的 申 


















































这 : 处 置 机 制备 局 在 转让 与 履行 关键 金融 功能 有 关 的 权利 
及 负债 方面 ， 不 应 因 相 关 的 损害 赂 借 裁 决 而 受到 限制 。 趴 


























然 合 约 抵 销 、 泽 额 疆 算 或 所 有 权 转 让 安排 不 



































裁决 或 吐 仅 下 的 申论 一 人 禾 转 让 ， 处 置 机 制 妆 





大 可 能 涵盖 有 


关 裁 决 ;， 但 假如 权利 及 负债 只 可 右 同 相关 申 索 、 损 害 赔 倘 











人 日 














局 将 难以 























让 侍 : 


目 顾 受 计 人; 若 不 从 受 保障 安排 规 例 下 的 保障 争 除 这 个 可 














能 性 ， 局 部 财产 转让 将 难以 有 效 运 用 。 


























有 关 
篇 拭 
休 例 


境 尹 


x {CL 


又 I 不 
抵 销 
规定 








ss 














当局 进一步 建议 ， 若 境外 财产 ( 即 不 受 香港 法 律 规 管 的 财产 ) 














销 、 泽 额 锋 算 或 所 有 权 转 让 安排 的 一 部 分 ， 而 





















































豆 管 有 《不 置 


) 附 表 4 第 13 条 的 规定 >, 但 处 置 机 制 当局 因 某 些 原因 (如 该 





财产 的 管 限 法 律 作出 限制 或 荣 目 ) 而 未 能 转让 该 
障 安排 规 例 所 提供 的 保障 不 会 防止 处 置 机 制 当 
































` 泽 人 额 结算 或 所 有 权 转 让 安排 的 其 余 组 成 部 分 。 如 没有 这 
， 即使 受 境 外 法 律 约 束 的 单一 合约 或 交易 有 权 在 抵 销 、 泽 















































局 畦 让 有 


















































进行 


此 外 
不 向 
该 合 
换 言 
权利 











以 上 
算 及 














有 秩序 局 部 财产 转让 方面 仍 会 受到 重大 测 肘 。 























结算 或 所 有 权 转 让 安排 下 进行 抵 销 或 滔 额 结算 ， 处 置 机 制 当 


境外 财产 ， 


则 
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II 


ww II 
村 器 并 于 














和 


， 有关 当局 的 意向 是 ， 若 书面 合约 的 条款 容 许 非 韦 约 对 手 方 
















































































固 约 方 ( 即 使 违约 方 为 泽 人 债权人) 付款 (或 只 作 有 限度 付款 )， 则 


约 下 任何 抵 销 或 滔 人 额 结算 权利 均 不 应 受 保障 安排 规 例 保 障 。 
之 ' 不 置 机 制 当 局 不 必 一 伐 转 让 或 留 下 该 安排 下 的 所 有 资产 、 


























及 负债。 














的 方法 原则 上 与 英国 探 取 的 方法 相知 ， 即 是 为 抵 销 、 漂 额 络 


























所 有 权 转 让 安排 下 的 抵 销 及 泽 额 秆 算 提 供 广 泛 保 障 ， 然 后 和 从 























元 附 证 


16° 








37. 有 关 


Se 


38. 





有 关 的 广泛 保障 中 “ 别 除 」 指明 
一 个 重大 分 列 是 ， 香 港 的 建议 方 
有 权 转 让 安排 下 以 书面 合约 议定 
该 等 权利 及 负债 之 问 有 关 休 或 连 


债 。 






























































、Tz， 


这 
EE 








司 认 角 有 必要 将 受 保障 安 


凌 扫 > 


约 方式 议定 




















的 抵 销 及 泽 额 知 算 权利 ， 原 因 是 假如 为 抵 销 权利 (在 破 











的 权利 及 负债 ~。 两 者 之 间 其 
法 只 送 用 於 抵 销 、 泽 额 给 算 及 
的 抵 销 及 滔 额 结算 权利 ， 以 确 
蚂 号 明 是 哪些 权利 及 负 


























洞 双 车 
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亚 ~ 老 林木 


/月 碟 


有 
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排 规 例 的 保障 自 


点 放 在 以 书面 












































产 中 可 能 因 法 律 实施 而 就 所 有 





相互 间 











的 借 项 及 货 项 产生 抵 销 权利 ) 














提供 更 广泛 的 保 能 会 过 度 
确保 


金融 市 场 参与 者 以 至 整体 资 


障 ， 可 
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司 限 契 置 工 具 的 运用 ， 即 使 是 要 
j 场 对 其 所 集束 的 信用 风险 绥 











金 中 











减 措施 及 资金 安排 有 所 肯定 ， 也 无 需要 





\ 











曾 考虑 过 的 其 他 方法 




















司 限 至 这 个 程度 。 




















除了 提供 广泛 保障 六 加 入 剔除 项 
图 较 狭 罕 的 权利 及 负债 


共 保 障 。 美国 控 纳 了 这 


I 
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种 





负债 提 









































日 之 外 ， 另 一 种 方法 是 列 出 一 和 
然后 在 处 置 程序 中 为 该 等 权利 及 
方法 ;其 《多 德 . 弗兰克 华 玲 街 
























































































































































改革 和 消费 者 保 沪 法 )(《 多 德 . 弗兰克 法 》) 订 明 ， 美国 联邦 存 
款 保险 公司 在 转 读 受 涵盖 金融 公司 的 资产 或 负债 时 ”, 须 转 让 受 肖 
著 金 融 公司 与 任何 人 士 或 该 人 士 的 联 取 人士 之 间 所 有 合资 格 金融 
合约 ”或 完全 不 转让 该 等 合约 % 这 种 方法 的 好 处 是 在 处 置 程序 中 
所 有 合资 格 金融 合约 都 须 作为 一 个 整体 不 理 ( 不 论 是 在 受训 人 或 尚 















































存 实体 的 层面 )， 因此 能 尊重 与 该 
销 或 滔 人 额 结算 安排 。 同时， 这 个 














和 


























网 《2009 局 部 财产 转让 限 人 





FE 银行 法 ( 
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等 合资 格 金融 合约 的 对 手 方 的 抵 
方法 亦 清 楚 指出 哪些 合约 不 会 受 


下 


























个 公 


命令 2009》(The Banking Act 2009 


(Restrictions on Partial Property Transfers) Order 2009) (S.I. 2009/322) (经 

















《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转注 
(Restriction of Partial Property Trans 
2009/1826) 等 修订 ) 第 3 人 条 。 男 参考 附 前 





本 
XH 






































亲 )( 人 修订) 命令 2009》(The Banking Act 2009 


fers) (Amendment) Order 2009) (S.I. 
FE 7 。 











































































































































































































































































































受 涵 鞭 金融 公司 指 美国 财 政 部 长 已 就 其 作出 决定 ,展开 Title II 处 置 程序 的 金 
融 公 司 ， 可 以 是 各 种 类 别 的 於 美国 注册 成 立 的 实 幅 ,包括 银行 控股 公司 。 网 
《 多 德 弗 兰 元 法 ) Sec. 201. (a)(8) 
https://www.sec.gov/about/laws/wallstreetreform-cpa.pdf ° 

合资 格 金融 合 络 的 定义 见 《 多 德 . 更 兰 克 法 》Sec. 210(c)(8)(D)， 亚 (在 高 层 
次 ) 包 括 证 券 侣 约 、 商 品 合 约 、 和 让 期 合约 、 回 购 赵 议 及 掉 期 协议 (包括 有 关 该 
等 合约 的 申论 、 抵 押 财 产 或 任何 其 他 信用 提升 措施 )。 湖 考 见 附 广 24。 

见 《 多 德 . 弗兰克 法 》Sec. 210(c)(9)(A)。 湖 考 见 附 广 24。 
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到 任何 形式 的 保障 ( 即 不 符合 ' 合资 格 金融 合约 , 定义 的 合约 )。 然 
而 ， 这 个 方法 的 困 欢 在 於 要 预先 遂 当 及 准确 地 识 出 应 钨 得 保障 的 
所 有 合约 。 管 理 定义 过 於 狭 窄 的 风险 ， 即 排除 对 资金 市 场 重 要 而 
因此 应 在 处置 程 序 中 效 得 遂 当 程度 的 保障 的 合约 (例如 包 合 非 标 准 
人 原 款 的 将 订 声 议 或 合约 )， 需 要 对 规 例 作出 持续 监察 及 和 更新， 以 确 
有 呆 所 有 相关 合约 都 被 纳入 保障 和 范围。 






















































































































































































































































































39. 另 一 个 到 焦 生 转 较 狭 塞 的 方法 ， 是 以 欧盟 的 方法 为 基础 。 该 方法 
只 保障 根据 通用 的 审慎 监管 规则 (例如 与 计算 监管 资本 有 关 的 规则 ) 
被 视 为 具 风 险 缓 减 作用 的 抵 销 及 泽 额 秆 算 安 排 。 同样 ， 有 关 当 局 
关注 的 是 这 个 方法 的 保障 范 轩 可 能 过 於 狭 窄 ， 原 因 是 本 身 优 须 遵 
守 监 管 次 本 规定 的 对 手 方 (例如 非 银行 货款 人 或 交易 商 和 经纪 ) 们 需 
厌 苦 订立 某 些 安排 ' 使 其 有 权 与 受 涵 昔 实体 进行 抵 销 及 泽 额 镍 算 。 
因此 ， 确 保 该 等 交易 对 手 方 於 处 置 程序 中 对 其 抵 销 和 泽 额 给 算 安 
排 有 信心 ， 圣 於 将 连锁 影响 减 至 最 低 ， 实 属 重 要 。 
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40. 考 让 到 各 种 不 同方 法 的 利 浆 ， 有 了 关 当 局 建议 探 纳 策 英 国 做 法 相 3 
的 模式 ， 但 焦点 会 放 在 以 书面 合约 方式 议定 的 抵 销 、 滔 额 结 算 
所 有 权 转 让 安排 下 的 抵 销 及 泽 额 镍 算 权利 。 
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41. 有 关上 当局 认为 这 个 方法 能 达到 有 关 规 例 的 两 个 目标 ， 即 : (i) 让 金 
融 市 场 参 与 者 有 信心 关键 风险 缓 减 措 施 及 资金 安排 会 在 明确 和 可 
以 预知 的 情况 下 得 到 保障 ; 以 及 (ii) 赋 了 处 置 机 制备 局 让 睾 程度 的 
埃 活 性 ， 可 分 割 被 处 置 实体 的 资产 负债 表 ， 尤 其 有 关 提 供 关 键 金 
融 服务 (如 和 存款) 的 部 分 ， 修 能 将 该 等 部 分 转让 予 收购 方 ， 亚 在 最 少 
干 摄 的 情况 下 由 收购 方 继续 提供 有 了 关 服 务 。 
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司 部 财产 转 恋 干 援 抵 销 `、 兆 额 结算 或 所 有 权 转 让 安排 下 的 抵 销 或 滔 颌 
结算 权利 的 后 果 


















































42. 在 受 保 障 的 抵 销 、 泽 人 额 结算 或 所 有 权 转 让 安排 下 原 应 受到 规 限 的 

权利 及 负债， 如 在 非 故 意 的 情 沉 下 被 分 割 ， 有 了 关 当 局 建议 容许 受 
影响 对 手 方 继续 根据 有 关 安 排 抵 销 或 以 泽 额 镍 算 其 只 被 处 置 实 体 
的 任何 丈 额 ， 以 减低 其 风险 承担 ， 程 度 束 如 原本 在 有 贿 安 排 下 所 
预计 的 一 样 。 
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Q4. 你 是 否 同意 在 受 保障 安排 规 例 下 ， 有 关 在 局 部 财产 转让 中 保 
障 抵 销 、 泽 额 结算 及 所 有 权 转 让 安排 下 抵 销 或 泽 额 结算 权利 
的 建议 方法 ? 





22 





43.《 上 处 置 


第 II 和 节 : 内 部 财务 重 整 下 的 保障 























特别 是 界 


余 负 





生 信 
地 


二 
具 











J 其 中 线 项 的 定 叉 








van 


Fe 


大 4 


附 





由 HT 


A 


5 第 2(7) 人 条 );' 因 





a 
结算 


A 


额外 保 








领结 算 权 利 仍 有 可 能 











条); 以 及 “ 明 
5 第 20D) 人 条 )。 然 而 ， 有 关 当 
障 人 条 文 ， 抵 销 、 泽 额 疆 算 或 所 有 权 转 让 安排 下 的 抵 销 或 泽 
企 内 部 财务 重 整 中 受到 干 摄 。 








的 、 对 该 系统 或 其 党 到 








所 或 其 结算 所 参与 








参与 认 


= 


>~、H 


浇 











浇 


何 例 》 已 在 内 部 财务 重 整 方 面 为 对 于 方 训 立 了 
定 普 列 出 不 受 内 部 财务 重 整 
和 为: 天 


或 参与 


若干 保障 ， 
规 限 的 上 多 哆 除 负 债 ,2 。r 狠 
参与 指定 结算 及 交 收 系统 而 
者 所 负 的 债务 ,(( 处 置 休 例 》 





















































可 结算 所 提供 的 服务 而 产生 的 、 对 该 


所 和 负 的 便 务 J (处 置 休 例 》 附 表 5 第 2(s) 





























FE 何 负债 (在 它 属 外 





保证 





的 荡 圈 内 ).(《 不 置 条 例 》 附 
司 认为 ， 偿 管 有 上 述 保障 ， 若 没有 



































抵 销 、 泽 额 结算 及 所 有 权 转 让 安排 


44. 正 如 上 文 


45. 我 们 早 前 就 设立 本 二 


MD 
sl] 


[Se) 
Oo 








沾 安 排 是 


讨论 


金融 





























a 
议 


为 处 置 








才 可 被 纳入 内 部 财务 调整 。 正 如 
回应 “中 解释 ， 我 们 建议 受 


次 站 
0ODOCO 








明 处 置 机 














市 场 参 绩 





浇 




















机 制 当 





瞩 
可 损 





= 
先 科 














制 当 


衍 : 














也 处 置 机 制 进 行 族 询 
































局 部 财产 塌 让 时 提 到 ， 抵 销 、 泽 额 逢 算 及 所 有 权 转 
吾 以 缓 减 风险 的 安排 ， 改 有 需要 在 
度 上 确定 在 处 置 过 程 中 如 何 处 理 。 

















甘 


Say 





程 

















| 若干 意见 ly 均 






































全 三 








上 洋 负 便 ， 该 负 价 














S 口 /月 






































呆 障 安排 规 例 应 载 有 保 





局 在 二 和 才 年 十 月 九 日 
障 安 排 ， 订 







































































司 只 应 束 悦 不 置 实体 及 其 对 手 方 根据 抵 销 、 滔 额 结 








算 或 所 有 权 转 让 安排 所 得 出 的 “ 泽 额 ， 订 定 内 部 财务 重 整 休 文 。 








然而 ， 为 免 过 大 限制 不敬 机 制 

















措 


(1) 




















由 

















As 


| 区 
tl 
此 
IEh 


误 


条例 





稳定 措 














洲 
ES 




















局 有 效 执 行内 部 财务 重 整 的 稳定 
施 ， 这 项 保障 安排 必须 浴 除 以 下 各 项 : 











因 被 处 转 实 体 发 行 的 人 资本 票 握 





而 产生 的 负债 : 不 论 在 正常 





























》 第 58(4) 人 条 订 明 


， 订 定 





凑 清 性 法 律 程序 或 处 置 程 序 中 ， 次 本 票据 都 应 按 其 在 便 
权 人 等 级 的 位 置 ， 先 於 其 他 和 负 














四 


施 )， 不 








十 








就 


内 部 财务 重 整 条 文 的 权力 ( 即 施行 


























责 吸 收 简 损 。 





藻 对 玫 方 声称 





























内 部 财务 





























任何 多 窖 除 和 负债 


























ij 行 





使 。 效 钦 除 负 价 包括 (但 不 限 




















ee 
个 


处 置 
考 附 广 














W 爱 





你 例 》 附 表 5 第 2 条 列 明 
6 o 








的 任何 


23 

















负 f 
< | 司 





(11) 


(iii) 


(iV) 


” 为 受 保障 安排 








菏 资 本 票据 应 受 惠 


於 任何 抵 销 或 滔 











该 资本 票据 在 债权 人 等 级 的 位 置 ， 导致 该 资本 票据 的 持 有 








领结 算 ， 这 可 能 会 




















改动 


























人 可 能 效 


得 较 相 同 级 用 








1 票据 持 有 人 优先 























的 答 








因 被 处 置 实 
等 级 ,在 资本 票据 吸收 厂 损 和 后， 和 后 偿 俩 务 


能 





发 行 的 俊 仅 价 务 而 产生 的 负债 














过 ， 


We 














然后 才 可 


Vi 





7 





要 求 优 抑 
各 领结 算 及 所 有 权 转 让 安排 所 得 的 保障 中 窖 除 合 价 债 务 ， 





A 
































无 抵押 债权 人 承担 及 











CC 








二 


Ss 


~ 


RE 
JIL 

若 不 
三 














: 根据 债权 人 
琢 收 遍 损 ， 





不 从 抵 销 、 




















委 和 后 偿 俩 务 是 该 等 安排 的 一 部 

















分 ， 而 该 等 








安排 亦 包括 其 他 








会 
症 





被 ' 拾 高 








夏 先 无 抵押 


全 避 1， 以 致 其 多 








负债 ， 虽 该 化 仅 价 务 工具 












































的 票据 所 








因 被 处 置 实 髓 发 行 作为 怠 


得 的 保 
程序 申 索 有 效 的 风险 ; 


障 ， 构 


成 



































2 


转让 证 


E 俩 权 人 等 级 的 位 置 





券 的 无 抵押 























得 的 保障 可 能 大 於 其 他 相同 级 别 
任何 债权 人 所 得 不 会 








迟 认 清盘 





债务 工具 而 产 





生 的 负债 








: 和 若 被 处 置 实 体 


























的 资本 票 握 及 














合 偿 











债 项 不 足以 吸 























< 


福 般 


损 及 重组 


该 实体 的 间 本 ， 处 置 机 制 急 





























久 择 





尤其 是 债券 等 优先 无 抵 择 





负债 ( 

















ZW 


"因此 ， 











部 财务 重 整 的 权力 ， 以 过 致 有 秩序 


Pp 























处 置 机 制 当局 必须 能 匆 























ot 








票 所 








领结 算 或 所 有 权 





因 任 何 各 








{从 受 保 


寺 合 以 下 各 项 的 票据 或 合约 而 





* 障 安排 位 格 中 崭 除 ， 盏 则 
转让 安排 的 一 部 分 ，; 















































局 全 





处 置 ; 


便 























于 
命 


时 











产生 的 无 抵 捍 


i 以 优先 无 


债务 工具 ) 达 致 资本 重 
即时 就 该 等 负债 运用 内 
换 句 话说 ， 
成 为 抵 销 、 泽 





该 等 














负 价 : 

















由 发 行当 
约 ;及 
非 衍 4 





日 起 计 具 12 个 月 或 以 上 











的 











期 





民 的 票据 或 


区 全 




















[ 具 合 约 、 


金融 合约 或 合资 








" 


























格 主 协 





























协议 。” 











9 -二 
I 和 ~ 





被 处 置 实 体 
倘 债 务 及 优先 无 # 

















的 刻 扣 过 到 某 个 程度 ， 即 使 其 所 有 资本 、 























儿 押 债务 工具 缘 实 施 























呈 


以 稳 





记 z 六 加 曲 
定 该 实体 








， 这 项 痊 除 的 作用 ， 
i 








司 把 任何 














上 非 衍生 工具 




















规 例 目 





























建议 
用 o 





E 义 


2 忆 附件 Ge 











就 是 





为 部 财务 重 整 ， 仍 


容许 处 置 机 制 











人 合约、 金融 合约 或 合资 术 





主 协议 



































的 而 对 衍生 工具 合约 、 




















金融 合约 或 合资 


资格 主 





放生 试 所 作 瞧 


























出 开 





每 当 该 等 用 词 在 本 详 询 文件 





上 时 2 


这 些 








国 EX 


24 


E 义 一 律 





40. 


47. 至 於 上 文 第 (至 (vii) 项 没有 列 明 ， 而 根据 书面 合约 抵 销 、 滔 颌 


(Vv) 


(Vi) 


(Vil) 


ZA 人 2 (CI 
化 学 人 慰 


何 权利 
权 转 让 














机 制备 
地 实施 
影响 的 








的 有 











不 属於 无 抵 


期 扰 抵 提 
这 类 和 负 便 ， 本 






































负债 纳入 内 部 财务 重 整 。 























来 可 用 作 吸 收看 损 的 有 
押 债 务工 具 的 马 方 借 货 声 议 ) 便 未 必 能 名 有 效 




















承受 遍 担 ， 
务工 具 相 








Dt 


即 






































| 


一 样 ; 








被 处 置 实 朵 双 所 属 集 团 另 一 成 员 人 








日 非 因 





更 其 特征 及 债权人 等 级 排名 与 优先 扰 抵 押 


' 情 沉 也 


香 不 从 保障 中 窖 除 
期 负 价 ( 例 妇 





0 在 定义 上 




















债 








衍生 工具 合约 、 金 

















融合 约 或 





合资 














合资 














主 协 议 








而 产生 的 无 抵 择 





















































作用 ， 是 就 处 置 机 制 
其 他 实体 承担 遍 捍 的 做 法 ， 


处置 人 条例 》 附 表 








N72 
一 
EB 





局 要 求 匀 











负债 : 此 项 座 除 的 











处 置 实体 有 




















司 














天 限制 ; 


fT 属 同一 集团 的 


人 条 从 内 部 财务 重 整 中 鸳 





除 的 存款 :《 处置 条 例 》 




















附 表 5 第 2(b) 人 条 将 “” 代 玫 
款 的 负债 从 内 部 财务 重 整 中 的 除 。《 不 置 人 条例 》 中 受 保 

















对 受 保障 存 
障 








存款 的 定义 ， 是 参照 《存款 保障 计划 人 条 例 》( 第 581 章 ) 所 


用 的 定 萎 。 然 而 ， 


Eh 2 
穴 评 ) 


款 ( 例 如 存 











置 机 制 当 


eat SA 
司 少 \ 乡 














由 於 其 他 存款 矿 








能 络 以 处 理 























定义 上 不 属於 受 保障 存 








， 其 等 级 又 与 其 他 优先 债务 工具 








日 同 ， 不 




















其 他 机 





该 等 存款 纳入 内 部 财务 重 整 ， 














与 担 害 赔 仅 申 府 或 ] 

















负债 : 


该 等 











申 论 不 





ST 
百 





族 重 影响 关键 


以 缓 减 “人 
会 遂 於 清 航 程序 申 府 成 功 的 风险 ; 以 及 























香港 金 











融 体 系 的 有 效 运 人 








= 














>, [Ci 











i 
SI 


Hk 


了 天 
供 任何 


司 认 \ 

















障 安 排 规 例 的 建议 保障 中 座 除 上 文 第 Q) 至 (vii) 项 所 述 的 任 








入 没有 理 


采 障 。 








由 在 








又 JR 




















及 和 负债， 表示 知 这 些 权 利 及 负 























安排 的 组 成 部 分 ， 则 处 置 机 制 

















负债 纳入 内 部 财务 重 整 ( 











第 需 











印 








AWAY DT 





rs 
证 


FE， 因 此 ， 就 确 人 
区 安排 规 例 下 为 该 等 负债 提 


责 是 抵 销 、 泽 





日 同 等 级 负债 的 方式 ， 将 
FE 何 债权 人 所 得 不 








遇害 赔 仅 裁决 或 根据 疆 偿 的 申 索 有 关 的 
金融 功能 的 持续 运作 或 











Sx 























* 钵 系 稳 


普 定 站 言 ， 


























EE 








等 其 转 











或 险 。 





内 部 财务 重 整 的 稳定 措 








23 





司 可 按 “ 编 语 


换 成 滔 负 























人 额 结算 或 所 有 
J 方式 将 该 
页 )。 此 从 是 这 处 鞋 
局 可 以 就 这 项 权力 下 最 有 可 能 被 减 记 的 人 负债， 迅速 及 果断 
施 ， 沽 低 鲁 发 人 准 一 步 不 稳定 或 连锁 














E 
给 














算 或 所 有 权 转 访 安 排 有 权 被 抵 销 或 滔 额 结算 的 其 他 负债 ， 有 关 当 
局 所 在 受 保 障 安排 规 例 中 订 明 处 置 机 制备 局 只 可 按 以 下 方式 订 定 
内 部 财务 重 整 休 文 : 




































































(i) 若 负 债 关 平 衍生 工具 合约 、 金 融合 约 或 合资 格 主 声 议 ， 不 
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由 安排 的 人 条款 ， 或 通过 订 定 内 部 财务 重 整 人 条文， 将 该 负债 
转换 入 泽 便 务 、 申 索 或 圳 务 ， 或 将 该 负债 视 作 已 转换 为 泽 
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SR 





















































泽 什 务 、 申 索 或 义务 一 经 确定 ， 即 可 被 处 置 机 制备 局 纳入 内 部 财 
务 重 整 ， 但 条件 是 它 范 非 《 上 处置 人 条例 》 附 表 5 所 界定 的 “多 浴 除 
负债 」 (例如 在 它 属 钨 保证 的 划 图 内 )。 



















































































48. 有 关 和 急 局 认为 ， 上述 方法 既 能 在 内 部 财务 重 整 中 充分 保障 抵 销 、 
泽 额 结算 及 所 有 权 转 让 安排 下 的 抵 销 及 泽 额 秆 算 权 利 ， 又 能 确保 
内 部 财务 重 整 有 效 执 行 ， 在 两 者 之 问 取 得 遂 妆 平衡 。 







































































抵 销 、 泽 人 额 结 算 或 所 有 权 转 读 安 排 下 的 抵 销 或 浮 额 结算 权利 受到 内 部 
重 整 令 干 摄 的 后 果 












































49. 假 如 处置 机 制 当 局 在 非 故 意 的 情况 下 ， 将 属於 受 保障 抵 销 、 滔 颌 
结算 或 所 有 权 转 让 安排 一 部 分 的 负债 以 「' 编 计 ,方式 纳入 内 部 财 
务 重 整 ， 而 根据 受 保障 安排 规 例 ， 该 由 部 财务 重 整 本 应 以 漂 计 方 
式 进 行 ， 有 了 关 当 局 所 在 受 保障 安排 规 例 中 订 明 受 影 响 对 手 方 将 多 
受 保障 安排 规 例 赋 权 ， 把 这 个 情 帝 通知 相关 处置 机 制 当 局 ， 而 该 
处置 机 制 当 局 将 判断 这 是 否 属实 ， 若 然则 评估 及 决定 应 探 取 其 麻 
措施 ， 人 恢复 受 影响 一 方 的 状 沈 。 该 等 措施 可 以 是 向 受 影响 一 方 付 
款 ， 使 其 状 沉 如 同 内 部 财务 重 整 以 滔 计 方式 进行 的 情况 一 样 。 


































































































































































































” 《处 置 条 例 ) 第 58(3)(c) 人 条 订 明 ,内 部 财务 重 整 条 文 包括 具 以 下 效力 的 人 条文 : 
' 凡 该 机 构 在 某 工具 下 负债 一 一 该 工具 在 猫 如 一 项 指明 权利 已 根据 该 工具 行 
使 的 情 况 ”其 效力 」。 
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就 时 限 而 言 ' 有 了 关 委 局 建议 在 受 保 障 安排 规 例 中 订 明 ， 受 影响 一 
方 须 於 内 部 财务 重 整 文书 生效 日 期 起 计 60 日 内 通知 相关 处 置 机 制 
当局 ， 而 处 置 机 制 当 局 由 收 到 有 关 通 知 日 期 起 计 有 120 日 时 间 ( 在 
若干 情 沈 下 可 延长 120 日 ”);， 判断 有 关 事 实 是 否 淮 确 ， 若 然则 评 
佑 及 决定 应 探 取 苏 魔 措施， 使 其 状 沉 如 同 内 部 财务 重 整 以 滔 计 方 
式 进 行 的 情 沉 一 样 。 

.在 内 部 财务 重 整 中 保障 抵 销 、 泽 额 镍 算 及 所 有 权 转 让 安排 下 抵 销 























































































































及 泽 额 纤 算 权利 的 整体 方法 ' 目 的 是 与 英国 探 纳 的 方法 大 致 相符 。 
32 
QS5. 你 是 否 同 意 在 受 保 障 安排 规 例 下 ， 有 关 在 内 部 财务 重 整 中 保 
障 某 些 抵 销 、 泽 额 结 算 及 所 有 权 转 让 安排 下 抵 销 或 泽 额 结算 
权利 的 建议 方法 ? 
Q6. 你 是 否 同意 附件 C 所 载 ， 以 及 第 45(iv)、45(v) 及 47(Q 让 ) 段 所 使 
用 有 关 “衍生 工具 合约 ,金融 合约 」 及 “合资 格 主 苏 议 ， 
各 用 词 的 建议 定义 ? 
” 见 第 21 段 有 关 该 等 情 沈 的 府 明 。 
” 见 《2009 年 银行 法 (对 特别 内 部 财务 重 整 条 文 等 事项 的 限制 ) 命 令 2014》(The 
Banking Act 2009 (Restriction of Special Bail-in Provision, etc.) Order 2014) 第 
4 至 8 人 条 。 见 附 广 7 以 作 湖 考 。 
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资料 规定 


























52. 为 能 有 效 遵 守 受 保障 安排 规 例 订 明 的 保障 安排 ， 受 涵 蔓 实体 需要 
适当 的 资讯 及 汇报 能 力 ， 以 即时 及 准确 识别 其 作为 对 手 方 的 任何 
受 保障 安排 的 组 成 部 分 ， 以 及 当中 根据 受 保障 安排 规 例 受 保障 或 
被 容 除 保障 的 权利 及 负债 。 例 如 受 涵盖 实体 华 有 管理 资讯 系统 ， 

可 送 时 迅速 地 识 列 以 下 各 项 资料 ， 介 能 有 秩序 地 礁 行 处 置 : 






















































































































































































() 由 被 不 置 实体 订立 的 抵押 保证 安排 ， 包 括 相关 负债 及 作为 
呆 证 的 资产 ， 以 及 设立 该 抵押 保证 的 相关 文件 ; 












































(ii) 由 被 处 置 实 朵 以 合约 议定 的 抵 销 、 泽 额 镍 算 及 所 有 权 转 让 
安排 ， 包 括 识别 根据 每 份 合约 订 明 可 予以 抵 销 或 滔 人 额 结算 
的 权利 及 负债 ;和 角 发 抵 销 或 滔 人 额 结算 权利 的 人 条款 ;计算 任 
何 泽 结 算 额 的 机 和 制 等 ; 及 































































































(iii) 被 处 置 实 朵 与 某 络 算 及 交 收 系统 安排 的 关 像 (包括 因 其 和 参 
与 而 产生 的 风险 承担 及 负债 ) ,不论 是 直接 或 间接 参与 某 指 
定 镍 算 及 交 收 系统 或 座 可 第 算 所 而 麻生 的 风 阶 承担 及 负债 ， 
也 包括 在 内 。 




































































53. 随 着 处置 机 制 当 局 逐 潮 制订 不 置 规 划 规 定 ， 有 关上 当局 会 进一步 考 
不 维持 资讯 及 芥 报 能 力 的 具体 形式 。 然 而 ， 有 关 当 局 预期 受 涵 蔓 
实体 能 够 迅速 以 准确 方式 提供 处 置 机 制 妆 局 所 需 的 次 讯 ， 使 处 置 


机 制 当局 能 在 短 时 间 内 (例如 一 个 " 处 置 周 末 , ) 执 行 有 秩序 处 置 。 
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Q 1. 


Q2. 


Q3. 


Q4. 


QS5. 


Q6. 


附件 A 一 庄 询 问题 

















你 是 否 同 意 在 受 保障 安排 规 例 下 ,有明 
络 算 及 交 收 系统 安排 的 建议 方法 ? 











SEN 


























上 在 局 部 财产 转 读 中 保障 























你 是 否 同意 在 受 保 障 安排 规 例 下 ,有 关 在 局 部 财产 转让 中 界定 
































及 保障 抵押 保证 安排 的 建议 方法 ? 


你 是 否 同意 在 受 保 障 安排 规 例 下 ,有 
结构 式 金 融 安排 的 建议 方法 ? 






































SR 















































肯 在 局 部 财产 转让 中 保障 





你 是 否 同意 在 受 保 障 安排 规 例 下 ,有 关 在 局 部 财产 转让 中 保障 

















抵 销 ` 泽 额 结算 及 所 有 权 转 让 安排 下 抵 销 或 泽 额 颖 算 权 利 的 建 

















议 方法 ? 





























你 是 否 同意 在 受 保障 安排 规 例 下 ,; 有 了 关 在 内 部 财务 重 整 中 保障 






































的 建议 方法 ? 


你 是 否 同意 附件 C 所 载 ， 以 及 第 45(iv)、45(V) 及 47(i) 段 所 使 
主 岂 议 , 各 














用 有 关 ' 衍生 工具 合约 J、「 金融 合约 及 
用 词 的 建议 定义 ? 
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PA WE 
合资 








相 











某 些 抵 销 ` 泽 额 竺 算 及 所 有 权 转 让 安排 下 抵 销 或 泽 额 镍 算 权 利 














附件 B 一 《处置 条 例 》 第 74 及 75 人 条 摘录 


74. 释 闵 


在 本 次 分 部 中 一 








魏 萨 (arrangement) 包 括 符合 以 下 府 明 的 安排 一 























(a) 完全 或 局 部 由 一 份 或 多 於 一 份 合约 或 一 项 或 多 於 一 项 信 








旗 构成 ; 















































(b) 根据 非 香 港 法 律 产 生 ， 或 完全 或 局 部 受 非 香港 法 律 规 管 ; 








(c) 完全 或 局 部 根据 法 律 规定 而 自动 产生 ; 
(d) 牵涉 的 参与 方 的 数量 不 限 ; 或 
(e) 局 部 厌 参 照 另 一 项 各 方 之 间 的 安排 而 运作 ; 







































































局 前 钢 帮 锣 雇 (partial property transfer) 指 厌 闭 财产 转让 文 


出 让 入 的 部 分 (而 非 人 全部) 资产、 权利 及 负债 转让 ， 


























有 要 保 异 安 妙 (Protected arrangement) 指 结算 及 交 收 系统 安排 、 
领结 算 安 排 、 抵 押 保 证 安排 、 抵 销 安排 、 结 构 式 金融 安排 或 所 有 





















































权 转 读 安 排 ， 








器 





Ny 
/于 





受 克 等 笋 5 尽 文 部 (regulated Part 5 instrument) 指 符合 以 下 府 明 的 








第 5 部 文书 一 
(a) 装 致 过 成 局 部 财产 转让 ; 或 
(b) 载 有 内 部 财务 重 整 休 文 ; 














万 让 胡 角 六 安 妙 (title transfer arrangement) 的 涵义 如 下 : 几 根 据 

































































东 项 安排 ， 示 人 将 资产 转让 了 另 一 人 人， 而 转让 人 条 坎 规 定 如 指明 的 


义务 获 履 行 ， 则 该 另 一 人 须 将 资产 转让 ， 该 项 安排 即 属 所 有 权 畦 




















让 安排 ; 而 所 有 权 转 让 安排 包括 一 
(a) 回 购 或 道 咎 回 购 交易 ; 及 
(b) 证 券 借 人 或 借 出 安排 ; 









































疗 歼 供认 安 玉 (secured arrangement) 的 涵义 如 下 : 几 根 据 某 项 安 
































排 ， 茶 人 厌 提 供 抵押 的 方式 ， 取 得 另 一 人 的 财产 的 或 有 或 实 有 权 


















































荔 ， 该 项 安排 即 属 抵押 保证 安排 ， 
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75. 











页 豆 安 克 (set-off arrangement) 的 涵义 如 下 : 凡 根 据 革 项 安排 ，2 




















销 安 排 ， 


学 盎 人 秆 利安 太 (netting arrangement) 的; 























项 或 多 於 2 项 债 项 、 申 索 或 圳 务 能 狗 互 相抵 销 ， 该 项 安排 即 属 抵 











国 坟 如 下 : 凡 根 据 某 项 安 




















排 ， 某 些 申 索 或 义务 能 络 转 换 为 泽 额 申 索 或 义务 ' 该 项 安排 即 属 

















泽 额 知 算 安排 ， 





和 杰 元 伟 励 安 妙 (Structured finance arrangementb) 的 涵义 如 下 : 凡 
根据 某 项 安排 ， 某 人 创设 普 发 行 某 工具 ， 而 根据 该 工具 ， 部 分 
或 全 部 回报 或 结义 金额 (或 回报 兼 结 欠 金 祝 )， 或 有 关 交 收 方法 ， 






























































是 参照 金融 资产 的 价格 ` 价 值 或 其 他 参数 (或 该 价格 、 价 值 或 其 他 
指 





















































D3 


参数 的 转变 ) 而 甘 定 的 ， 或 是 参照 某 









































Dn 





包括 一 
(a) 有 资产 支持 的 证 券 
(b) 证 券 化 ; 
(c) 有 资产 支持 的 商业 票据 : 


























明 的 事件 发 生 或 没有 发 生 
而 疮 定 的 ， 该 项 安排 即 属 ”结构 式 金融 安排 ;而 结构式 金融 安排 

































































(d) 住宅 按揭 担保 证 券 及 商业 抵押 扒 
(e) 有 抵押 债务 责任 ; 及 


(f) 资产 覆盖 价 券 ， 























每 介 及 交 必 系 往 安放 (clearing 

















and settlement systems 








arrangement) 指 受 某 些 规则 及 指示 规 管 的 安排 ， 而 该 等 规则 及 指 



































示 ， 是 关乎 参与 金融 市 场 基 建 内 的 交易 结 泪 及 交 收 的 。 





关乎 受 保障 安排 的 规 例 




















(1) 财经 事务 及 亩 务 局 局 长 可 为 了 在 筑 亲 立 受 其 








管 第 5 部 文书 相关 的 情况 下 ， 





























保障 受 保障 安排 的 经 济 效 益 


























(a) 订立 规 例 ， 以 订 明 处 置 机 制 当局 
须 遵 守 的 规定 ; 或 
(b) 为 相关 目的 订立 规 例 。 
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MI 


在 订立 受 规 管 第 5 部 文书 






































(2) 在 不 局 限 第 () 款 的 原则 下 ， 根 据 该 区 订立 的 规 例 可 一 

















(a) 对 行使 订立 受 规 管 第 5 部 文书 的 权力 ， 施 加 人 条件 ; 

(b) 规定 受 规 管 第 5 部 文书 ， 须 载 有 关乎 受 保障 安排 的 指明 休 
文 ， 或 具有 关乎 受 保障 安排 的 指明 效力 的 条文 ， 

(c) 规定 权利 、 次 产 、 和 负债 、 申 索 或 其 他 事宜 不 得 根据 有 关 
与 方 如 何 描述 它们 而 作 分 类 ' 而 是 根据 它们 在 商业 实务 中 如 
被 处 理 ( 或 所 如 何 被 处 理 ) 而 作 分 类 ， 

(d) 规定 处 置 机 制备 局 在 订立 导致 巡 成 局 部 财产 转让 的 受 规 
管 第 5 部 文书 时 ， 力 求 确保 该 文书 不 具有 以 下 效力 : 三 著 分 割 
受 保 障 安排 的 组 成 部 分 ' 或 厌 闭 以 其 他 方式 影响 该 等 组 成 部 分 ， 
对 该 项 安排 的 参与 方 (出 让 人 除外 ) 造 成 不 利 影响 

(e) 规定 处置 机 制 当 局 在 订立 载 有 内 部 财务 重 整 条 文 的 受 规 
管 第 5 部 文书 时 ， 力 求 确保 该 文书 不 具有 以 下 效力 : 按 一 个 超 
出 受 保 障 安排 下 的 泽 领 什 项 、 申 索 或 坑 务 的 款额 ' 将 该 项 安排 
所 涵盖 的 某 项 负债 取消 或 改动 ， 或 将 其 形式 改变 ， 

(f) 指明 在 受 规 管 第 5 部 文书 具有 (d) 或 (e) 段 所 述 效 力 的 情 沉 下 ， 
处 置 机 制 当 局 须 探 取 的 补救 行动 '， 或 就 该 情况 之 来 的 其 他 化 果 ， 
宁 定 条 文 或 
(g) 在 考 卡 到 对 处置 机 制 当局 有 秩序 处 和 置 某 实体 的 能 力 的 影 
埃 下 ， 就 匡 定 受 保障 安排 的 涵盖 秀 团 一 事 ， 订 十 条文 























































































































言 站 














































































































































































































































































































































































































(3) 根据 第 (1) 款 订立 的 规 例 可 一 





! 


(a) 一 般 地 区 用 於 受 保障 安排 ， 或 只 适用 於 属 指 明 类 别 的 受 保 
障 安 排 ，; 

(b) 指明 处 置 机 制 当 局 在 订立 受 规 管 第 5 部 文书 时 
关乎 受 保障 安排 的 原则 ， 或 

(c) 载 有 因 该 等 见 例 而 有 必要 宫 定 或 通 宜 订 定 的 附带 条文 、 补 
充 人 条文、 相应 条文 、 过 渡 性 条文 或 保留 条 文 。 
































i 性 及 的 、 
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附件 C 一 建议 定 闵 





衍生 工具 合约 (derivative contract) 一 指 其 目的 或 作用 是 参照 任何 




















种 类 财产 的 价值 或 价格 (或 该 价值 或 价格 的 波动 ) ;或 参照 某 指 数 或 为 
该 目的 而 在 场 议 内 


金融 合约 (financial contract) 一 指 以 下 任何 一 项 ， 或 以 下 各 项 的 任 









































号 定 的 其 他 因素 ' 以 获取 利润 或 避免 损失 的 声 议 。 


























何 组 








合 ( 衍 生 工 具 合 














(a) 


(b) 


(c) 


(d) 


约 除 外 ): 





证 券 合约 ， 包 括 : 




















外 ， 

















` 出 售 或 借用 某 证 券 、 证 券 组 合 或 证 券 指 数 的 合 













































































(i) 有 了 关 购 买 

约 ，; 
(ii) ”有 关 某 证 券 或 证 券 组 合 或 证 券 指 数 的 期 权 ， 
(iii) 有 关 任 何 该 等 证 券 、 组 合 或 











(i) 有 了 关 购 买 、 














金融 性 师 的 商品 合约 ， 包 括 : 

















指数 的 回 购 或 逆向 回 购 交 易 ， 





























出 售 、 转 让 或 借用 供 未 来 区 付 的 茶 商 品 、 商品 























(ii) 有关 茶 商 




































































(iii) 有 了 关 任 何 


















































品 指数 的 合约 ; 
品 、 商 品 组 合 或 商品 指数 的 掉 期 或 期 权 ; 
该 等 商品 、 组 合 或 指数 的 回 购 或 逆向 回 购 交 易 ; 























期 货 合 约 ， 包 括 有 关上 须根 据 其 在 订立 时 所 议定 的 未 来 交付 日 期 及 






























































机 格 进 行 的 任何 种 类 财产 的 购 跨 、 出 售 或 转让 的 合约 (商品 合约 除 
hs 














掉 期 俱 议 ， 包 括 : 








(i) ”有 关 以 下 
货 癌 ， 股 











指数 或 商 吕 
(G) 总 回 结 、 


















































各 项 的 掉 期 和 期 权 : 利率 ;现货 或 其 他 外 汇 志 议 ; 
本 证 券 指 数 或 股本 证 券 ;债务 指数 或 债务 ; 商品 
品 ; 气候 衍生 品 ; 排放 或 通货 脱 服 ，; 

言 货 恩 着 或 信贷 掉 期 ; 
















































































(iii) 类 似 第 中) 或 (让 项 所 指 声 议 的 任何 声 议 或 交易 (作为 掉 期 或 











衍生 工具 











市 场 经 第 出 现 的 交易 品 )， 
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仓 资 格 主 巾 议 (qualifying master agreement) 指 有 关 以 下 各 项 的 主 声 
议 一 



































(a) 衍生 工具 合约 ; 
(b) 金融 合约 ; 或 
(c) 有 关 出 售 、 购 里 或 交付 香港 或 任何 其 他 国家 、 地 区 或 货币 联盟 的 


货 带 的 合约 。 
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